Afturhvarf til veruleikans — i att ad stéduleika

pad er ekki lidid misseri sidan talad var um 6lgu & fjarmalamorkudum. b4 var litid talad um , kreppu”
og hvad pa um ,alheimskreppu”. Undanfarna manudi hefur umraedan tekid kivendingu og erum vid
na i stodu par sem stjérnmalamenn, embaettismenn og bankasamfélagid purfa ad hafa sig alla vid til
bess ad einangra pad sem sumir hafa kallad 6fyrirsédan og fordeemislausan faraldur.

Vegna pessa einkennast fyrirliggjandi verkefni stjornvalda, sedlabanka, eftirlitsadila og
fjarmalasamfélagsins um heim allan, af krisustjornun. Finna parf lausnir sem endurvekja traust
manna a fjarmalakerfinu og hleypa nyju lifi i millibankamarkadi. Evrépubuar hafa synt ad peir geta
brugdist fljott vid pegar porf er a. Skrefin sem hingad til hafa verid tekin i Evropu eru an efa i rétta att
og viljinn sem syndur er til samvinnu og samhaefingar er naudsynlegur fyrir arangur i ndverandi
bardttu vid kreppuna.

Eg fagna sérstaklega peim breytingum sem gerdar hafa verid 4 vissum verdmatsreglum, en pad hefur
synt sig ad sumar af reglum Alpjédlega reikningsskilaradsins (IFRS reglurnar) hafa adeins dypkad
kreppuna. Embaettis- og stjornmalamenn gera sér nu grein fyrir ad dgagnseeir og ad hluta til ovirkir
markadir geta aldrei dregid upp raunhaefa mynd af markadsvirdi eigna félaga. SU ranga mynd sem
dregin er upp er afleiding mats a sannvirdi eigna og hefur hun jafnvel brenglad heilbrigda markadi og
ytt undir hrunid i heiminum. Stofnanir ESB hafa brugdist vid af dkvedni til pess ad breyta vissum
samkeppnishamlandi dahrifum sannvirdismats. Enn er samt naudsynlegt ad breyta IFRS reglunum med
pad ad markmidi ad koma i veg fyrir ad daeskilegir hagsveiflutengdir lidir, sem magna sleemt
efnahagsastand, hafi ahrif.

Pad dugir augljdslega skammt ad reyna bara ad hafa hemil 4 kreppunni. begar efnahagslaegdin hefur
nad hamarki purfum vid ad ihuga vandlega og fara hreinskilningslega yfir pad sem gerst hefur. Vid
pburfum ad finna rét vandans, komast ad pvi hvad olli kreppunni, og hvernig best sé ad bregdast vid
og pa sér i lagi finna lausnir sem snua ad regluverki og eftirliti med fjarmalakerfinu.

Slik umhugsun parf ad vera byggd a vidurkenningu pess ad fjdrmalageirinn er naudsynlegur
efnahagslegri velferd og i mérgum tilvikum forsenda préunar einstaklingaverkefna. betta er mikil
abyrgd. Fjarmalageirinn parf ad draga alyktanir af ahrifum kreppunnar og zetti, i andst6du vid pad
sem hefur tidkast undanfarin ar, ad lita a sig sem pjonustuveitanda annarra hluta efnahagslifsins. Ein
mikilvaegasta lexia kreppunnar er si ad misraemi & milli fjarmalageirans og annarra hluta
efnahagslifsins hefur hraedilegar afleidingar.

Ekki er haegt ad draga einhvern einn til abyrgdar fyrir niverandi astandi efnahagsmala. Adur en élgan
vard ad kreppu, litu stefnumarkandi embattismenn, m.a. innan ESB, 4 banka sem hofdu langtima
markmid og ndid samband vid vidskiptavina sina, sem vonlaust gamaldags. beir alitu ad nutima
bankastarfsemi vaeri sambaerileg verkfraedi par sem margslungnar afurdir skipta sifellt um hendur a
alpjodlegum fjarmdalamorkudum, med pad eitt ad markmidi ad pjédna hagsmunum hluthafa, i gegnum
skammtima hdmorkun hagnadar. bad sem gleymdist i allri pessari forfromun var ad
fijdrmagnsmarkadir breyta ekki sleemri dhaettu i géda.

Eg tel ad vid settum ad nyta teekifeerin sem felast i kreppunni til pess ad vikja fra peirri dherslu sem
6gd er 4 skammtimahagnad. bad myndi gera lanastofnunum kleift ad minnka bilid & milli
fjarmdalageirans og annarra patta efnahagslifsins og skapa nanari tengsl vid vidskiptavininn.



betta helst i hendur vid heildarnalgun gagnvart fyrirteekjum, nalgun sem leggur aherslu a stoduleika
og vidgang. Blind tra 4 staerdarhagkvaemni atti ekki ad faela okkur fra gildum frumlegra og annars
konar vidskiptamddela. Trdin a hagkveemni fjarmagnsmarkada verdur ad vikja fyrir peirri raunsaeju
syn ad markadir geta aldrei ordid betri en peir sem & peim starfa.

A pessum grunni purfa banka- og stjornmalamenn ad vidurkenna mikilvaegi stodugleika ekki adeins i
bankastarfsemi heldur einnig sem grundvallarvidmid i allri efnahagsstarfsemi. Gullgerdarlist
fjarmdlamarkadarins ruddi veginn fyrir stérbrotinni flugeldasyningu fjdrmalaadgerda sem ad lokum
vard afar dyrkeypt. NU er timi til pess ad hverfa aftur til raunverulegra dyggda abyrgrar
bankastarfsemi, sem vidheldur sér.

petta snyst ekki eingdngu um ad endurmeta gildi i vidskiptum. Sjalf uppbygging fjarmalakerfisins
parfnast vandlegrar ihugunar. Undanfarna manudi eru lestir og dyggdir fjarmalakerfa um allan heim
ordin ljésari. Pad hefur synt sig ad mikilvagustu og synilegustu gildi evrépskra fjarmalamarkada er
edlisleeg fjolbreytni peirra. Vid edlilegar adstadur hefdi fjolbreytnin tryggt 6ruggan, dreifdan,
yfirvegadan og jafnframt samkeppnishaefan fjarmalageira. Ef pad vaeri ekki fyrir fjdlbreytileika
patttakenda a morkudum og vidskiptahatta sem takmarka Utbreidslu kreppunnar og koma i veg fyrir
adsteedur par sem allir markadsadilar verda fyrir sams konar skakkaféllum, hefdi kreppan svo
sannarlega ordid naer 6moguleg vidureignar.

Fyrir sparisjodi er hughreystandi ad sja, ad pratt fyrir dvissutima og efa, pa yfirgefi vidskiptavinir
peirra pa ekki. pvert 8 maoti gefa peir okkur skyr merki um ad peir vilji heldur stofnanir sem eru
nalaegar peim og byggja a traustri langtima vidskiptaspeki. Vidskiptavinir okkar pekkja gildi
bankastarfsemi sem hefur djupar reetur i samfélaginu og getur par med ordid vélin sem styrir
efnahagslifi naersamfélagsins afram. Eitt af grunnvidmidum sparisjédanna, hagreen hagkvaeemni, er
langt fra pvi ad vera vonlaust og gamaldags par sem pad er ekki hvad sist & peim grunni sem peir
geta lagt sitt af moérkum i pagu samfélagsins. Vidskiptahaettir sparisjédanna eru ndtimalegri en
nokkru sinni fyrr.
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